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PROPOSICION

Modifiquese los articulos 19 literal 1, 64 y 65 del Proyecto de ley PL 293 DE 2023S “Por
medio de la cual se establece el Sistema de Proteccién Social Integral para la vejez”, los
cuales quedaran asi:

ARTICULO 19. CARACTERISTICAS DEL PILAR CONTRIBUTIVO.
()

l. Las entidades administradoras del Componente Complementario de Ahorro Individual
deberan garantizar una—rentabitidad desempeiio_minimo del Fondo de Pensiones que
administran; el patrimonio de las entidades administradoras garantiza el pago de la
rentabilidad minima y el desarrollo del negocio de administracion del fondo de pensiones.

ARTICULO 64. RENFABHABDAD DESEMPENO MINIMO Y RESERVA DE
ESTABILIZACION DE RENDIMIENTOS. Las Administradoras del Componente
Complementario de Ahorro Individual deberan garantizar a los afiliados el una-rentabitida
desempeiio_minimo de cada uno de los Fondos de Pensiones, cuyas condiciones seran
determinadas por el Gobierno Nacional.

Para garantizar ¢l cumplimiento deda—rentabilidad-minima del desempeiio minimo las
administradoras deberan constituir y mantener la reserva de estabilizacion de rendimientos,
entendida como una provision de recursos propios que se constituye como fuente de pago
ante el incumplimiento de la rentabilidad minima. En aquellos casos en los cuales no se
alcance la rentabilidad minima, las administradoras del componente complementario de
ahorro individual deberdn responder con sus propios recursos, afectando inicialmente la
reserva de estabilizacion de rendimientos que el Gobierno Nacional defina para estas
entidades.

ARTICULO 65. RENFABHAPADP DESEMPENO MINIMO EN CASO DE
LIQUIDACION, FUSION O CESION DE LA ADMINISTRADORA O POR
RETIRO DEL(A) AFILIADO(A). En caso de liquidacion, cesion o fusion de una
administradora, los recursos que formen parte de la reserva de estabilizacion de
rendimientos de que tratan los articulos anteriores, se abonaran en las cuentas individuales

de ahorro pensional de sus afiliados(as). w
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Asi mismo, en caso de traslado de un(a) afiliado(a) otra administradora se debera reconocer

fa—rentabilidad el desempefio minimo exigido, mediante el pago inmediato de las
cuantias que de la cuenta especial de estabilizacion resulten proporcionalmente a su favor.

Paragrafo. Las administradoras de fondo de pensiones, deberan garantizar a sus afiliados
un nivel de rentabilidad minima. En caso de incumplimiento de esta rentabilidad minima, la
diferencia sera reconocida por la administradora y se abonard a la cuenta de ahorro
individual del afiliado.

Cordialmente.

A
Senafiora de la

Ana.espitia@senado.gov.co

Carrera 7 No. 8 62 Edificio Nuevo del Congreso

Oficina 7078

o _—— o o Telefono: (6011 3823000 Ext 3770
AQUIVIVE LA DEMOCRACIA



SENADORA

JUSTIFICACION

Se realiza un cambio de denominacién de rentabilidad minima en cada fondo generacional
- a desempeifio minimo. Aunque la modificacién parece menor, es significativa. “ Es natural
pensar que el futuro pensionado prefiere que su ahorro sea invertido eficientemente; es
decir, sin tomar riesgos que no generen retornos adicionales. Sin embargo, no es claro que
las AFP estan incentivadas a invertir en portafolios eficientes. En el caso colombiano,
elementos como la estructura de comisiones y la rentabilidad minima dadas en la
regulaczon pueden desalinear las preferencias del principal y el agente. Consultar pie de
pagina” [1]. El desempefio incorpora la rentabilidad pero ademés otros indicadores como
las tasas de cambio (capital a proyecciéon de una mesada pensional), la diversificacién de
portafolios de inversiones la valoracién del riesgo, y la valoracién de cambios abruptos en
el precio de los activos o del capital acumulado por la AFP; por ejemplo, respecto a este
ultimo, se mide el rendimiento de una inversion al comparar el activo sin riesgo o las
cotizaciones administradas por las AFP con la proyeccién del riesgo que supone esa
inversién. En términos practicos, “los nuevos afiliados o los afiliados buscando cambiarse
de f&ndo responden principalmente a otros incentivos a la hora de escoger su AFP, tales
como obsequios que se les ofrece por afiliarse a cierto fondo; asimismo, esta evidencia
sugiere que es muy poca la gente que observa el rendimiento (y menos aiin la que observa

el riesgo) de su cuenta individual” (Jara, 2006)
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